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Wichtiger Baustein

Euro-Zone. Fiir strategische
Investoren kénnen Dividendentitel
ein wichtiger Depotbaustein sein.

Nach Konsolidierung der Aktienmérkte sei-
ennun die Bewertungsniveaus inshesondere
in der Euro-Zone wieder attraktiver, sagt
Thomas Wiist, Geschéftsfiithrer der Valor-
vest Vermogensverwaltung in Stuttgart. So
liege die durchschnittliche Dividenden-
rendite von europdischen Aktien mittler-
weile deutlich cberhalb der Rendite zehn-
jahriger Staatsanleihen aus dem Euro-Raum,
rechnet er vor, ,Fiir strategische Investoren
mit langfristigem Anlagehorizont sind daher
Dividendentitel aus der Euro-Zone ein
wichtiger Depotbaustein®, so Wiist, Von der
EZB sind nach seiner Uberzengung 2015
keine Storfeuer fir die Aktienmarkle zu
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erwarten, wohingegen sich die US-Noten-
bank Fed im ersten Halbjahr 2015 zu einem
ersten Zinsschritt durchringen konnte,

Wer vor dem Hintergrund der konjunk-
turellen Unsicherheiten noch direkte Ak-
tienengagements scheut, fiir den sieht Wiist
in Discountzertifikaten auf européische Ak-
tien oder Aktienindizes als eine interessante
Alternative an. Ein Risikopuffer von etwa
20 Prozent auf die aktuellen Kursniveaus
sollte nach seiner Meinung ausreichen, um
eventuellen konjunkturellen Belastungen
im Jahr 2015 zu trotzen.

Aber auch auf US-Dollar lautende
Fremdwahrungsanlethen lohnen laut Wiist
auf einem hoheren Niveau als Staatsanlei-
hen aus der Euro-Zone. Dadurch verliuft
die Zinsstrukturkurve in den USA deutlich
steiler als in der Euro-Zone. , Die Perspek-
tive, dass die US-Notenbank Fed 2015 wie-
der erste ZinserhGhungen durchfithrt, wih-
rend die EZB einen eher noch expansiveren
geldpolitischen Kurs einschldgt, spricht fiir
eine weitere Aufwertung des US-Dollar
gegeniiber dem Buro®, so der Vermdgens-
verwalter. Daher sollten nach seiner Uber-
zeugung in einem ausgewogenen Portfolio
auch US-Dollar-Positionen zur Depot-
beimischung nicht fehlen. spe



